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OZET

2021 yilinda herkesin ticretsiz erigebilecegi ve kopyalayabilecegi JPEG formatindaki bir dijital dosyanin
NFT (Non-Fungible Token) varlik haline getirilerek 69,3 milyon $’a satilmasi tiim diinyanin dikkatini bu
varliklara ¢ekmistir. NFT’ler, dijital varliklarin benzersizligini onaylayan ve blokzincir teknolojisiyle
yaraticist lizerinde kayitli olan kripto varliklardir. NFT ile birlikte, baslangicta sadece kripto paralarin yer
aldig1 blokzincir ekosisteminde yeni bir doneme gegilmistir. NFT varliklarin hizla yayginlagmast
isletmelerin de bu yeni varlik tiiriine ilgisini artirmaktadir. Isletmeler cesitli amaclarla bu varliklara
yatirnm yaptiklarinda s6z konusu varliklarin finansal tablolarda siniflandirilmasi gerekliligi ortaya
¢ikacaktir. Ancak bu yeni alanda Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (IASB) tarafindan yayinlanan
diizenleyici bir standart ve NFT ler 6zelinde raporlamaya iligkin bir yorum bulunmamaktadir. Caligsmada,
mevcut UMS/UFRS hiikiimleri ¢ercevesinde NFT varliklarin raporlama ve muhasebelestirme iglemlerinin
nasil gergeklestirilebileceginin ortaya konmasi amaglanmigtir. Yapilan incelemede NFT varliklarin
mevcut hikkiimler g¢ergevesinde, “UMS 2 Stoklar”, “UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar” veya
“UFRS 5 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler” standartlari ile
iligkilendirilebilecegi saptanmistir. Caligmada ayrica bu standartlar kapsaminda NFT varliklarin 6l¢iim
hiikiimlerine ve muhasebe uygulamalarina yer verilmistir.

Anahtar Kelimeler: Kripto Varliklar, NFT, UMS 2, UMS 38, UFRS 5
ABSTRACT

In 2021, the NFT (Non-Fungible Token) sale of a digital file in JPEG format, which everyone can access
and copy for free, was sold for $ 69.3 million, which drew the attention of the whole world to these assets.
NFTs are crypto assets that confirm the uniqueness of digital assets and are registered with their creator
using blockchain technology. With NFT, a new era has been entered in the blockchain ecosystem, which
initially included only cryptocurrencies. The rapid spread of NFT assets increases the interest of
enterprises in this new asset type. When enterprices invest in these assets for various purposes, it will be
necessary to classify these assets in the financial statements. However, in this new area, there is neither
regulatory standard published by the International Accounting Standards Board (IASB) nor interpretation
on reporting for NFTs. In the study, it is aimed to reveal how the reporting and accounting transactions of
NFT assets can be carried out within the framework of the current IAS / IFRS provisions. In the
examination made, it has been determined that NFT assets can be associated with “IAS 2 Inventories”,
“IAS 38 Intangible Assets” or “IFRS 5 Non-current Assets Held for Sale and Discontinued Operations”
standards within the framework of current provisions. The study also includes the measurement provisions
and accounting practices of NFT assets within the scope of these standards.

Key words: Crypto Assets, NFT, IAS 2, IAS 38, IFRS 5

Son yillarda bilgi ve iletisim teknolojisindeki gelismeler, robotik ve yapay zeka sayesinde yasanan hizli dijital
doniisiim, blok zincir teknolojisinin de ortaya cikisiyla hayatin her alaninda etkisini artirmaktadir. Bu
teknolojinin yaygin kullanimi ilk olarak kripto para birimlerinde ortaya ¢ikmistir. Ancak giiniimiizde finans
sektorli disinda dis ticaret, sigortacilik, emlak alim satim, telif haklar1, saglik, egitim gibi bir¢ok farkli alanda
akillr sozlesmelere dayanan kripto varliklar kullanilmaya baslanmigtir. 2021 y1l1 itibariyle bu kripto varliklarin
en popiileri NFT varliklardir.

NFT’ler blokzincir teknolojisi ile olusturulan benzersiz kriptografik dijital degerlerdir. NFT’ler eser sahibine
telif hakki garantisiyle birlikte icerdigi kod sayesinde sahiplik kanit1 da saglamaktadir. Bu varliklarin alim satim
islemleri NFT platformlar iizerinden yiiriitiilmektedir. Bu platformlar sayesinde sanatg¢1 eserini dijital ortamda
tim diinya ile bulusturma sansina sahip olmaktadir. 2021 yilinin ilk alti ayinda 800 milyon dolar1 asan g¢ogu
dijital sanat eseri, koleksiyon, miizik ve oyun i¢i dgelerden olusan NFT ticareti yapilmistir. Ozellikle son
yillarda teknoloji ile sosyal yasam bi¢imlerinin dijital ortama tasinmasi, NFT varliklara olan ilginin artmasinda
onemli etkiye sahiptir.
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NFT varliklarin ortaya ¢ikis1 ve yayginlasmasiyla birlikte, bu varliklara sahip olan ve bu varliklarla islem yapan
isletmelerin sayis1 da hizla artacaktir. Ilgili varhiklarin isletmeler tarafindan nasil raporlanacagi ve
muhasebelestirilecegi bu ¢alismanin konusunu olusturmaktadir. Calismanin amaci, NFT varliklarin UMS/UFRS
kapsaminda ele alinarak dl¢iim hiikiimleri ve muhasebelestirme usulleri hakkinda uygulayicilara bilgi vermektir.
Bu dogrultuda ¢alismada 6ncelikle blokzincir teknolojisi, kripto varliklar ve NFT hakkinda kavramsal ¢erceveye
yer verilmis, ardindan NFT varliklarin muhasebelestirilmesi 6rnek uygulamalarla ortaya konarak tartismaya
acilmustir,

2. KAVRAMSAL CERCEVE
2.1. Blokzincir Teknolojisi ve Akilli Sozlesmeler

International Journal of Disciplines Economics & Administrative Sciences Studies

Blokzincir teknolojisi, kavramsal temeli ve isleyisi 2008 yilinda “Satoshi Nakamoto™ tarafindan yayinlanan
“Bitcoin: Esten Ese Elektronik Nakit Odeme Sistemi” baslikli calisma ile ayrintistyla ortaya konmus bir
teknolojidir. Nakamoto (2008), karsilikli iki tarafin giivenilir bir {i¢iincii sahsa ihtiyag duymadan birbirleriyle
dogrudan islem yapmasina izin veren bir elektronik 6deme sistemini ve bu sistemin ¢alisma prensiplerini ortaya
koymustur. Ilgili calismada “blokzincir” kelimesi hi¢ ge¢cmese de Bitcoin sisteminin isleyisi anlatirken
kullanilan semalar ve uygulanan yontemler bu teknolojiyi tanitmaktadir. Blokzincir teknolojisi, verilerin giivenli
bir sekilde depolanmasi, bir araciya ihtiyag duymadan iki taraf arasinda degis tokusu ve yonetimi igin
tasarlanmis seffaf ve dogrulanabilir bir teknolojidir (Blockchain Tiirkiye Platformu, 2019b: 11).

Blokzincir, bloklar iizerinde verilerin degistirilemez bir sekilde saklanmis oldugu devamli olarak biiyliyen
merkeziyetsiz veritabanini ifade eder. Blok, yapilan islemlere iliskin kayitlarin tutuldugu sifrelenmis veri
kiimesidir. Blokzincir ile bu bloklar sifrelenmis imzalar yoluyla bir araya gelmektedir. Blokzincir platformu ise
kripto varliklarin {iretilip dagitilmasina ya da kullanicilarin birbirleri arasinda dijital varliklar1 takas
edebilmesine aracilik eden ¢ok amagh blokzinciri ifade eder. (Ethereum, Ripple, Waves, Neo vb.) (Blockchain
Tiirkiye Platformu, 2019a: 13). Blokzincir teknolojisinin en 6nemli 6zelliklerinden birisi merkezi olmayan bir
dogrulama sisteminin olmasidir. Bu sistemde veriler bir merkez tarafindan degil, sisteme dahil olan herkes
tarafindan kayit altina alinmaktadir. Burada taraflarin birbirini tanimas: gerekmedigi gibi, giiveni saglayan sey
Kisiler arasindaki iliskiler degil, sistemin en basta belirlenen kurallar1 ve bu kurallar dahilinde tretilen kayit
zincirinin herkese dagitilmasidir. Blok zinciri kayitlarimin dagitildigi tiim noktalar, kendi aralarinda iletisim
halinde kalarak sistemin bozulmadiginin teyidini gergeklestirirler (Usta ve Dogantekin, 2018: 29). Dagitilmis
Defter Teknolojisi (Distributed Ledger Technology-DLT) olarak adlandirilan bu teknolojik altyapi, verilerin ag
iizerindeki bir¢ok noktadan erisilebilir ve dogrulanabilir olmasina imkan vermektedir. Dagitik ag yapist Sekil
1’de gosterilmistir.

» " Q-. - -
e ] b e ; .’:.J
. [ . . [ 3 % / &
e 1 Pl % L
L . ; B N ‘p \.
. .- __ 1 . 0N
. ' \ - i E o .
% . L] ! U o PR [ »
Vo, e, S5
. NS LA A 5 : ‘ 7\'1
% Vs i\ B T SN
Y ". » .",',v:'.,"' '. » :" i : ':-"\ I'_
[ N \. 2 “a
— S N L »
. . -
TEK MERKEZLI AG COK MERKEZLI AG DAGITIKAG

Sekil 1. Dagitik Ag Yapist
Kaynak: (Usta ve Dogantekin, 2018: 29)

Giiniimiizde DLT sayesinde kimlik bilgileri, tapu sicilleri, ddemeler, banka hesaplar1 gibi bir¢ok durumu temsil
edebilen dijital jetonlar (token) kayit altina alinabilir.

Blokzincir teknolojisi ile akilli sdzlesmeler adi verilen ve dijital varliklari 6nceden belirlenmis kurallara gore
otomatik olarak harekete geciren sdzlesmeler de programlanabilir (Buterin, 2014: 1). Akilli sdzlesmeler
igerisinde “eger bu olursa sunu yap” seklinde mantiksal akiglart igeren bir bilgisayar kod blogudur. Bu
sozlesmeler iligkili taraflarin kapsam tizerinde anlagmalarindan sonra hazirlanip, kriptografik olarak imzalanip,
blokzincir agina yiiklenirler. S6zlesme hazirlanirken belirlenmis durumlar olustugunda, akilli sézlesmeler
otomatik olarak igerisinde tanimlanmig olan anlasma kosullarinin ¢alistirilmasim saglarlar (Usta ve Dogantekin,
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2018: 71). Akill sozlesmelerin, saglik, finans, sigortacilik, emlak alim satim, telif haklar1 gibi birgok alanda
uygulama olanag: bulunmaktadir. Ornegin, bir sanat eserinin paylasilmas: durumunda ddenecek telif iicreti bir
akilli s6zlesmeye baglandiginda, sdzlesmede belirli sartlar ¢ercevesinde her paylasim sonucunda eser sahibine
O6demenin gerceklestirilmesi saglanabilecektir.

Blokzincir teknolojisinin sagladigi avantajlar genel olarak su sekilde siralanabilir (Gatteschi vd., 2018: 68):

v" Veriler tiim katilimcilar tarafindan kaydedilir, herkes verilere erisebilir ve islemleri gérintiileyebilir. Bu
durum veri kaybini ve beklenmedik olaylar1 6nler.

v" Dijital imza ve dogrulamalar sayesinde taraflar arasinda aracilara ihtiyag duymadan giiven saglanir.

v" Herkesin erigebildigi ve potansiyel olarak lizerinde okuma ve yazma yapabildigi, diinya ¢apinda bir veri
deposu haline gelebilir.

v' Seffaflik garanti edilir. Herkes sadece islemlerin son durumunu degil ayni zamanda ge¢mis durumlarim da
gorebilir.

v" Blokzincir tizerindeki veriler silinemez veya degistirilemez.

v’ Merkezi bir otorite olmadan calisabilir ve dagitik ag yapisi sayesinde kontrol edilemez, sansiirlenemez veya
kapatilamaz.

v' Akilli sozlesmelerle faaliyetler otomatiklestirilebilir.

Blokzincir teknolojisi baglangigta finansal teknolojiler alaninda kullaniliyor olsa da sagladigi avantajlar
sayesinde bir¢ok farkli alanda uygulanabilirlige sahiptir. Bu teknolojinin ortaya g¢ikisindan giiniimiize, farkli
tiirdeki mevcut ve potansiyel faaliyetler Blokzincir 1.0, 2.0 ve 3.0 olarak ii¢ kategoriye ayrilabilir (Swan,2015):

v" Blokzincir 1.0 : Para transferi, havale ve dijital ddeme sistemleri gibi nakitle ilgili uygulamalar.

v" Blokzincir 2.0 : Basit nakit islemlerinin yaninda daha kapsamli olan hisse senetleri, tahviller, vadeli islemler,
krediler, ipotek, tapular, akilli sézlesmeler gibi ekonomik ve finansal uygulamalar.

v" Blokzincir 3.0 : Para birimleri ve finansal uygulamalarin 6tesinde saglik, bilim, egitim, kiiltiir ve sanat
alanlariyla ilgili uygulamalar.

2.2. Kripto Varhklar ve NFT

Kripto varliklar blokzincir teknolojisiyle iiretilen, transfer islemlerinin ii¢ilincii bir kisiye ihtiya¢ duyulmadan,
giivenli bir ortamda gergeklestirilebildigi kriptografik varliklardir. Bu varliklar, takas araci, yatirim araci, bir
mal veya hizmete ulagim araci olarak kullanilabilir (EBA,2019:10). Kripto varliklar, kripto paralar ve tokenlar
olmak {izere iki temel sinifa ayrilabilir. Tokenlar dijital ortamda verilen onaylardir. Bu onaylar, blokzincir
teknolojisiyle gerceklestigi i¢in sahte olamaz, degistirilemez, onceliklendirilemez ve iptal edilemezler. Tokenlar,
literatiirde farkli ayrimlara tabi tutulsa da bu ¢aligmada dort ana baslikta siniflandirilmistir. Bu siniflandirma
Sekil 2’de gosterilmistir.

TOKEN
v v I v v
Varliga Dayali Hizmet Token’lar1 Menkul Kiymet NFT
Token Token’lar (Degistirilemez
Tokenlar)

Sekil 2. Token Smiflandirmast
Kaynak: Yazarlar tarafindan olusturulmustur.

v" Varliga Dayali Token: Fiziksel bir varliga (altin, petrol vb.) dayanan, bu varligin miilkiyetini temsil eden ve
sahibine araci kurumlara komisyon 6demeden dijital olarak bu varliga sahip olma imkani sunan kripto
varliklardir (Baur,2019).

v" Hizmet Token’lart: Bir liriin veya hizmete erisim hakki saglayan, varlik iizerinde miilkiyet hakki vermeyen
ve degisim araci olarak kullanilamayan kripto varliklardir (Baur,2019).

v' Menkul Kiymet Token’lari: Hisse senetleri, tahviller, bonolar gibi menkul kiymetlere dayali ¢ikarilan,
blokzincir teknolojisinin kullanimiyla daha giivenli hale getirilen kripto menkul kiymetlerdir.
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v NFT-Degistirilemez Token’lar: Fikir ve sanat eserleri gibi varliklarin benzersizligini onaylayan ve blokzincir
teknolojisiyle yaraticisi {izerinde kayitli olan tokenlardir.

NFT teknolojisiyle resim, miizik, film, karikatiir gibi sanat eserleri ile fikri haklarin sahiplerine telif hakki
konusunda giiglii bir koruma saglanmakta ve bu eserler dijital ortama aktarilmaktadir. Blokzincir ile iiretilen
akilli sézlesmeler sayesinde eser her el degistirdiginde {ireticisine dogrudan ve kolay bir sekilde telif hakk:
garantisi saglamaktadir. Ayrica NFT haline getirilmis eserler elinde bulundurana telif hakkindan bagimsiz bir
sahiplik kanit1 da sunmaktadir.

NFT varliklar dort temel teknik bilesene sahiptir. Bunlar; blokzincir, akilli sézlesme, blokzincir adresi ve veri
kodlamadir. Kodlama, verileri bir formdan digerine doniistiirme islemidir. Bitcoin ve Ethereum gibi blokzincir
sistemlerinde islem O6gelerini kodlamak icin kriptografi kullanilir. NFT tabanli fikri miilkiyete sahip kisiler,
eserin yaraticisi tarafindan kodlanmus, orijinal 16’lik degerlere sahip olurlar. Bu deger bilisimde kullanilan bir
say1 sistemidir. Eserler dijital ortamda rahatlikla kopyalanip ¢ogaltilsa bile miilkiyet sadece 16’lik degeri iceren
NFT’ye sahip kisiye aittir (Wang vd., 2021: 4). Olusturulan kod kimlik dogrulama islevi sagladig i¢in, NFT
varligin benzersizligini garantilemektedir. NFT varliklar genellikle Ethereum altyapisinda ERC-721 ve ERC-
1155 standartlarina gore olusturulmaktadir. Varliklar bu standartlarla olusturulup alim satima konu olmaktadir.
Bu standartlar sayesinde NFT varliklar bir adres ile tanimlanir ve birbirleriyle degistirilemez (Binance, 2021).

NFT varliklarin alim satim islemleri dijital varlik platformlar1 iizerinden yapilmaktadir. NFT platformlari
sayesinde ilgili varliklara pazar olusturulmakta bdylelikle eserler diinyanin herhangi yerinden kolaylikla alict
bulabilmektedir. NBA TopShot, OpenSea, CryptoPunks, Sorare, Rarible giinlimiizde o6ne c¢ikan NFT
platformlaridir (Tasdemir,2021).

Ilk olarak Bitcoin aginda renkli coinlerin ortaya ¢ikmasiyla baslayan NFT calismalari, Ethereum tabanli
standartlarin gelistirilmesiyle hizla biiyiimiis ve 2021 yili tamamlanmadan transfer edilen NFT lerin degeri 1
milyar $’1 agmigtir (Dorman, 2021). Bugiine kadar satilmig en yiiksek bedelli NFT eseri, Beeple olarak bilinen
Mike Winkelmann'in, 69,3 milyon ABD $’lik “Everydays - The First 5000 Days” adli ¢aligmasidir. Bu eser
ayni1 zamanda sanatcisi hayatta olan en pahali {igiincii sanat eseri olmustur.

3. NFT VARLIKLARIN MUHASEBELESTIRILMESI

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (IASB), Uluslararast Muhasebeciler Federasyonu (IFAC)’na bagh
diinya ¢apinda UFRS’yi yayinlayan ve gelistiren yetkili kuruldur. Kripto varliklarin raporlanmasini diizenleyen
herhangi bir standart UFRS’de bulunmamaktadir. Ancak kurul biinyesinde faaliyet gosteren Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlar1 Yorumlama Komitesi (IFRIC), 2019 yilinda yayimladig1 giindem karariyla,
kripto paralarin hangi UFRS kapsaminda ele alinacagini belirtmistir. Buna gore isletmeler icin kripto paralar
normal ig akigi igerisinde satis amagh elde tutuluyor ise “UMS 2 Stoklar” standardi kapsaminda ele alinacak,
diger tiim kosullarda ise “UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar” standardi kapsamina girecektir
(IASB,2019a). Blok zincir teknolojisinin kullanim alanlarinin yayginlasmasiyla yeni bir varlik tiirii olarak
piyasalara giren NFT varliklara iliskin de UFRS’de diizenleyici bir hiikiim bulunmamaktadir. [FRIC’de su ana
kadar NFT’ler 6zelinde raporlamaya iligskin bir yorumda bulunmamastir.

3.1. NFT Varhklar Hangi UMS/UFRS Kapsaminda Degerlendirilmeli?

Kripto varliklar yapilar geregi nakit ve nakit benzerleri, finansal arag, stok, maddi olmayan duran varlik veya
satig amach elde tutulan duran varlik gibi farkli varlik siniflariyla iligkilendirilebilir.

v" Nakit ve Nakit Benzerleri: NFT’de bir kripto varlik tiiriidiir. Ancak bu varlik siniflarina iligkin UFRS
hiikiimleri incelendiginde, NFT varliklar kullanim alanlar1 ve 6zellikleri dikkate alindiginda nakit veya nakit
benzerleri sinifina girmeyecektir. UMS 7 “Nakit Akis Tablosu” standardi, nakit ve nakit benzerleri
kavramlar1 tanimlarken bir varligin bu sinifa girebilmesi i¢in, yatirnm veya diger amaglardan farkli olarak
kisa vadeli nakit ylikiimliiliiklerin yerine getirilmesi i¢in elde tutuldugunu sdyler. Bu agidan bakildiginda
NFT varliklar kisa vadeli yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesi i¢in satin alinmayacagindan nakit ve nakit
benzeri olarak degerlendirilemeyecegi diisiintilmektedir.

v" Finansal Araglar: NFT varliklarin finansal arag olarak diisiiniilmesi hususunda ise UFRS nin ilgili hiikiimleri
incelendiginde, finansal araglarin “Bir igletmenin finansal varligi ile diger bir isletmenin finansal borcunda
ya da 6zkaynaga dayali finansal aracinda artisa neden olan herhangi bir sdzlesmedir” seklinde tanimlandigi
goriilmektedir (IASB,2019b). Her ne kadar kripto varliklar icerisinde menkul kiymet 6zelligi gosteren token
tirleri bulunsa da NFT’ler, olusturma amagclar1 dikkate alindiginda higbir tarafin borcunda yada 6zkaynaga
dayal1 finansal aracinda artiga sebep olmayacagindan finansal ara¢ olarak raporlanamayacaktir.
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v/ Maddi Olmayan Duran Varliklar: NFT teknolojisinin isleyisi, kullamm amaci ve mevcut uluslararasi
standartlar goz oniline alindiginda, bu varliklarin maddi olmayan duran varlik veya stok sinifina aliabilecegi
diisiiniilmektedir. NFT varliklar fiziksel niteligi olmayan, sahibine kontrol ve gelecekte ekonomik fayda
saglayan varliklar oldugu icin UMS 38 kapsaminda maddi olmayan duran varlik tanimini karsilamaktadir
(IASB,2019c¢). UMS 38’e gore bir varligin maddi olmayan duran varlik sinifina girebilmesi i¢in belirlenebilir
olmasi, varlik {izerinde kontrol giiciiniin olmasi ve varliktan gelecekte ekonomik yarar elde edilmesi
gerekmektedir. Standarda gore belirlenebilirlik, varligin isletmeden ayrilabilir olmasina ve sézlesmede yer
alan haklardan kaynaklanmasina dayanir. (UMS 38 md.11-17). NFT’ler, akilli soézlesmelerle cesitli
platformlarda satildiklarindan, standardin belirlenebilirlik kriterlerine uymaktadir. Bu varliklar, sahiplerine
hem varlik iizerinde kontrol giicii hem de gelecekteki olas1 satisindan elde edilecek gelir sayesinde ekonomik
yarar saglayacaktir. Bu kapsamda NFT varliklar maddi olmayan duran varlik olarak diisiiniilebilir.

v' Stoklar: UMS 38 madde 3(a)’ya gore bir maddi olmayan duran varlik olagan is akisinda isletme tarafindan
satmak amaciyla alindiysa UMS 2 Stoklar standardina gére muhasebelestirilmelidir. Bu maddeden hareketle
isletme eger NFT varligi alim satimindan kar elde etmek amaciyla edindiyse stok olarak raporlamalidir.
Ayrica UMS 2 standardina gore, finansal araglar ve tarimsal faaliyetlerle ilgili iirinler disindaki tiim stok
unsurlar1 bu standart kapsaminda muhasebelestirilir (IASB,2018). Bu dogrultuda satmak amaciyla edinilen
ve yukarida belirtildigi gibi finansal ara¢ sinifina da girmeyen NFT varliklar stok olarak dikkate alinmalidir.
Bunun yaninda bir isletme mevcut stok unsurlarini blokzincir teknolojisinin sagladigi avantajlardan dolay1
NFT wvarlik haline getirerek de satisa konu edebilir. Buradaki 6nemli nokta ilgili varligin stok olarak
degerlendirilebilmesi i¢in isletmenin esas faaliyet konusu kapsaminda elde tutulmasidir.

v' Satis Amach Elde Tutulan Duran Varliklar: Isletmeler esas faaliyet konusu disindaki NFT varliklar1 da
ileride kar elde etmek amaciyla elde tutabilirler. UFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve
Durdurulan Faaliyetler standardinda bir duran varlik sadece daha sonra elden ¢ikartma amaciyla edinildiyse
ve ilgili standardin paragraf 7, 8 ve 9. maddelerindeki sartlar1 sagliyorsa UFRS 5’e gore raporlanabilir. Bu
maddelere gore duran varlik derhal satilabilecek durumda olmali, satis olasiligr yiiksek olmali ve bir yil
icerisinde satis1 tamamlanabilmelidir (IASB,2019d). Eger bir NFT varlik bu sartlar1 sagliyorsa UFRS 5’e
gore de raporlanabilir.

3.2. NFT Varliklarin Ol¢iim Hiikiimleri

UFRS kripto varliklar diisiiniilerek hazirlanmis bir standart seti olmadigindan 6l¢iim hiikiimleri konusunda da
kesin bir yaklagim bulunmamaktadir. NFT varliklar i¢in uygulanabilecegi diisiiniilen ve bir 6nceki boliimde
belirtilen standartlarin 6l¢iim hiikiimlerinin uygulanmasi miimkiindiir.

NFT varliklar, UMS 38 maddi olmayan duran varliklar standardina gore muhasebelestirildiginde, standart
hiikiimleri geregi ilk muhasebelestirme maliyet bedeli iizerinden gergeklestirilecektir (UMS 38 md.24). i1k
muhasebelestirme sonrast dlgmede ise maliyet yontemi veya yeniden degerleme yontemlerinden birisi
uygulanir. Maliyet yonteminde, varligin maliyetinden tim birikmis amortisman ve deger diigiikligii zarar
diigiiliir. Yeniden degerleme yonteminde ise gercege uygun degerinden birikmis itfa ve deger disiikligi
zararinin tamami diistildiikten sonra hesaplanan tutar {izerinden o6l¢iiliir. Yeniden degerleme yapabilmek icin
varligin ger¢ege uygun degerinin aktif bir piyasada saptanmasi gerekir. Aktif bir piyasa yoksa varlik yeniden
degerleme yoOntemiyle degerlenemez ve maliyet yontemiyle degerlenecektir. (UMS 38 md.72-81). NFT
varliklarin ekonomik Omiirleri siiresiz oldugundan bu varliklar i¢in amortisman hesaplanamayacaktir. Ancak
deger disiikliigli saptanirsa donem sonunda zarar gelir tablosu hesaplarina yansitilir. NFT varliklarin satiglar
icin platformlar olussa da heniiz aktif isleyen bir piyasadan s6z etmek ¢ok miimkiin degildir. Dolayisiyla maliyet
yontemiyle degerlemek daha uygun olacaktir. Gelecekte bu varliklar i¢in aktif bir piyasanin olmas1 durumunda
isletmeler yeniden degerleme yontemine gore de 6l¢iim yapabileceklerdir.

NFT varliklar, UMS 2 Stoklar standardi kapsaminda muhasebelestirildiginde ise, maliyet degeri ile net
gergeklesebilir degerin diisiik olaniyla degerlenecektir. Net gerceklesebilir deger, olagan is akisi igerisinde
tahmini satig fiyatindan, tahmini tamamlanma maliyetlerinin ve satig1 gergeklestirmek icin gerekli olan tahmini
maliyetlerin diigiilmesiyle elde edilen tutardir (UMS 2 md.6). Net ger¢eklesebilir deger yonteminde stok tutarina
iligkin tahmin yapabilmek i¢in giivenilir kanitlara ihtiyag vardir (UMS 2 md.30). NFT varliklarin mevcut
durumda aktif bir piyasast yoktur ve ayrica bu varliklar degistirilemez essiz varliklar olduklari i¢in 6lgiim
doneminde deger tahmini yapmak miimkiin olmayacaktir. Bu nedenle gerek ilk Sl¢limde gerekse sonraki
Ol¢timlerde maliyet degeriyle degerlemek daha uygun olacaktir.
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NFT varliklar, UFRS 5 kapsaminda satig amagli elde tutulan duran varlik olarak dikkate alindiginda ise, defter
degeriyle satis maliyeti diislilmiis gercege uygun degerinden diisiik olani ile 6l¢iiliir (UFRS 5 md.15). Giinliimiiz
kosullarinda NFT varliklarin aktif bir piyasasinin olmamasi nedeniyle diger varlik unsurlarinda oldugu gibi satig
amaciyla elde tutulmasi durumunda da defter degeriyle degerlenecegi sdylenebilir.

3.3. NFT Varliklarin Muhasebelestirilmesine fliskin Ornek Uygulamalar

Bu boliimde, onceki boliimlerde hangi uluslararast muhasebe standartlar1 kapsaminda ele alinacagi ve 6l¢iim
hiikiimleri aciklanan NFT varliklara iliskin muhasebelestirme &rnekleri iizerinde durulmustur. Oncelikle esas
faaliyet konusu dijital varlik alim satimi olan bir isletme igin NFT varliklarin nasil muhasebelestirilecegi ele
almmmuis, ardindan esas faaliyet konusu disinda NFT varliklara yatirim yapan bir isletmede muhasebelestirmenin
nasil yapilacagi orneklerle agiklanmistir. Verilen orneklerde KGK tarafindan yayinlanan finansal raporlama
standartlarina uygun hesap plani taslagi kullanilmstir.

NFT wvarliklara iligkin diinyanin bir¢ok iilkesinde oldugu gibi Tiirkiye’de de heniiz hukuki bir diizenleme
bulunmamaktadir. Bu nedenle varliklar iizerinden hesaplanacak KDV, giimriik vergisi, gelir vergisi gibi vergiler
konusunda heniiz bir uygulama yoktur. Bu nedenle verilen drneklerde vergiler dikkate alinmamustir. Isletmeler
bu varliklart satin aldiklarinda UMS ¢ergevesinde finansal durum tablolarinda varlik sinifinda gosterirken,
sattiklarinda ise olusacak kar ya da zarari sonug hesaplarinda muhasebelestirirler.

NFT varliklarin sirasiyla stok, maddi olmayan duran varlik ve satis amagh elde tutulan duran varlik olarak
siniflandirilmast hususlarina iliskin 6rnekler asagida verilmistir.

ORNEK 1: Sanat eseri alim satim1 yapan X A.S. kripto varliklar iizerine de yatirim yapma karar1 almis ve bu
dogrultuda NFT haline getirilmis bir tabloyu, 02.08.2021 tarihinde A Platformundan 10.000 $’a tiim haklartyla
satm almig ve bu islem i¢in  50$ islem  {icreti O0demistir. Islem tarihinde
1$ =8,5TL dir.

02/08/2021

153 TICARI MALLAR 85.425
153.001 NFT Tablolar

153.001.01 Tablo.......... 85.000

153.001.02 islem Ucreti.......425

102 BANKALAR 85.425

* NFT Tablo Alim1

v Donem sonunda NFT varlik isletmenin stoklarinda bulunmakla beraber, aktif bir piyasasi olmadigi igin net
gergeklesebilir deger yerine maliyet degeriyle degerlenecektir. Ayrica bu varliklar sanat eseri olarak
nitelendirilebileceginden, normal sartlar altinda net gerceklesebilir degerinin maliyet degerinin altina
diismesi miimkiin olmayacaktir. Stoklar maliyet degeri ile net gergeklesebilir degerin diisiik olaniyla
degerleneceginden NFT varligin donem sonunda maliyet degeriyle degerlenmesi uygun olacaktir.

ORNEK 2: ABC Film prodiiksiyon sirketi yapimlarinda kullamlmak iizere, 03.08.2021 tarihinde X
platformundan NFT haline getirilmis kripto sanat eseri satin almistir. Eserin tiim haklar1 50.000 $’a satin alinmis
ve platforma 100§ islem {icreti 6denmistir. Islem tarihinde 1$=8,40TL olup &demeler banka araciligiyla
gergeklestirilmigtir.

03/08/2021
261 HAKLAR 420.840
261.001 NFT Miizik Telif Hakk:
261.001.01 Telif Bedeli.......... 420.000
261.001.02 Islem Ucreti................... 840

102 BANKALAR 420.840
* NFT Sanat Eseri Alimi1

v Donem sonunda NFT varlik igletmenin aktifinde bulunmakla beraber, degerleme yapilirken heniiz aktif bir
piyasast olmadigi ic¢in yeniden degerleme yontemi yerine maliyet yontemiyle degerlenecektir. Ayrica
varligin ekonomik Omriiniin siiresiz olmas1 ve dijital varliklarin fiziksel olarak yipranmamasi sebebiyle
amortisman hesaplanmayacaktir. Ayrica NFT varliklar essiz olmalar1 nedeniyle 6zgiin bir sanat eseri olarak
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kabul edildiginde, degerlerinin zaman igerisinde azalmayip, artmasi beklenecektir. Bu nedenle amortisman
uygulamasi s6z konusu olmayacaktir.

v NFT varliklarin doénem sonundaki degerinin belirlenebilecegi aktif bir piyasa mekanizmasi
bulunmamaktadir. Ancak sanat eserlerinde oldugu gibi isletme, donem sonunda varliklarinin gercek degerini
belirlemek i¢in SPK tarafindan yetkilendirilmis degerleme sirketlerine bagvurarak varligin degerini VUK
293’e gore emsal deger ile tespit ettirebilir. Bu durumda olas1 bir deger artisinda yapilmasi gereken
muhasebe kaydi asagidaki gibi olacaktir.

31/12/2021
261 HAKLAR XXX
261.001 NFT Miizik Telif Hakk:

552 MADDI OLMAYAN DURAN XXX
VARLIKLAR YENIDEN
DEGERLEME ARTISLARI
* NFT Donem Sonu Degerlemesi

NOT : NFT varlik i¢in donem icerisinde degerleme yapilmadig1 varsayilarak “802 Maddi Olmayan Duran Varliklara
Iliskin Dénemde Ortaya Cikan Yeniden Degerleme Artislar1” hesabi kullanilmamustir.

ORNEK 3: ABC Film prodiiksiyon sirketi daha dnceden yapimlarinda kullandig1 ve telif hakkina sahip oldugu
NFT kripto sanat eserini artik kullanmay1 diisiinmedigi i¢in 01.12.2021 tarihinde satmaya karar vermistir.
05/12/2021 tarihinde 60.000 $’a satmig ve bu islem icin X platformuna
100 $ islem iicreti ddemistir. Islem giinii 1$=8,70TL"dir.

01/12/2021
196 SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VAR. 420.840
196.001 NFT Miizik Telif Hakk1

261 HAKLAR 420.840
261.001 NFT Miizik Telif Hakk1

261.001.01 Telif Bedeli...420.000

261.001.02 Islem Ucreti.......... 840

* NFT Varligin Satilmasina Karar Verilmesi

05/12/2021
102 BANKALAR 521.130
760 PAZ. SAT. DAG. GIDERLERI 870

760.001 Islem Ucreti.......... 870

196 SAT. AMAC. E. TUT.DUR.VAR. 420.840
196.001 NFT Miizik Telif Hakk1
681 DURDURULAN FAALIYETLER 101.160
— DIG.GELIR VE KAZANCLAR
* NFT Varligin Satist

v Donem sonunda isletme aktifinde satis amach elde tutulan NFT varlik bulunmasi durumunda, heniiz aktif bir
piyasasi olmamasi nedeniyle defter degeriyle degerlenecektir.

4. SONUC VE ONERILER

Blokzincir teknolojisinin tarihsel gelisiminin son asamasi olan Blokzincir 3.0 ile birlikte, kripto paralar ve
finansal uygulamalarin 6tesinde saglik, bilim, egitim, kiiltlir ve sanatta bu veritabaninin yeni uygulama alanlari
ortaya ¢ikmustir. Ozellikle telif haklarinin korunmasi noktasinda sagladigi imkanlar sayesinde NFT’ler, oyun ve
sanat alanlarinda hizla yayginlasmaya baglamistir. NFT varliklarin kriptografi ile benzersiz bir varlig1 temsil
etme yetenegi, eserlerin dijitallestirilmesi ve platformlar araciligiyla eser sahiplerinin tiim diinyaya ulagabilmesi,
bu varliklarin hizla popiilerlesmesine neden olmustur. 2021 yilimin ilk alti ayinda toplam NFT satisinin 800
milyon $’1 bulmasi isletmelerin de ilgisini ¢gekmistir.

NFT varliklarin isletmeler tarafindan edinilmesi, bu varliklarin finansal tablolarda nasil raporlanacagi hususunu
giindeme getirecektir. NFT varliklara iliskin de UFRS’de diizenleyici bir hiikkiim bulunmamaktadir. [FRIC’de su
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ana kadar NFT’ler 6zelinde raporlamaya iliskin bir yorumda bulunmamistir. Bu ¢alismayla NFT varliklarin
UFRS ¢ergevesinde nasil raporlanip, muhasebelestirilebilecegi inceleme konusu yapilmugtir.

Kripto varliklar yapilar1 geregi, nakit ve nakit benzerleri, finansal arag, stok, maddi olmayan duran varlik veya
satis amagli elde tutulan duran varlik gibi farkli varlik smiflaryla iliskilendirilebilir. NFT’ler, kisa vadeli
yikiimliiliiklerin ~ yerine getirilmesi i¢in satin alinmayacagindan nakit ve nakit benzeri olarak
raporlanamayacaktir. Ayrica higbir tarafin borcunda ya da 6zkaynaga dayali finansal aracinda artisa sebep
olmayacagindan finansal ara¢ olarak da raporlanamayacagi diisiiniilmektedir. Ancak NFT’ler kosullara baglh
olarak stok, maddi olmayan duran varlik veya satis amagl elde tutulan duran varlik olarak raporlanabilecektir.
UMS 38 ‘e gore fiziksel niteligi olmayan, sahibine kontrol ve gelecekte ekonomik fayda saglayan varliklar
maddi olmayan duran varlik sayildigindan, bu tanima uyan NFT varliklar UMS 38 kapsamina girmektedir. Eger
isletmeler NFT varliklar1 alim satim islemlerinden kar elde etmek amaciyla ediniyorlarsa, bu varliklar1 UMS 2
Stoklar kapsaminda muhasebelestireceklerdir. Ayrica isletmeler esas faaliyet konusu disindaki NFT varliklari,
ileride kar elde etmek amaciyla elde tuttuklarinda ise UFRS 5 hiikiimleri ¢ercevesinde raporlayabilecekleri
diisiiniilmektedir.

Bu calismada NFT varliklarin UFRS kapsaminda hangi standartlarla iligkilendirilebilecegi incelenmis ve bu
standartlara uygun 6l¢tim hiikiimleri ortaya konularak muhasebe uygulamalarina yer verilmistir. NFT varliklarin
yayginlagmasiyla, bu varliklarin raporlanmasi noktasinda bilgiye ihtiyac artacaktir. Gelecekte IASB tarafindan
NFT varliklar 6zelinde yeni bir standart olusturulmasi ya da goriis bildirilmesi gerekebilir. Bunun yaninda
KDV, Gelir Vergisi Kanunu ve diger vergi kanunlarinda da NFT 6zelinde diizenlemelere ihtiyag vardir. Ayrica
bu alanda yapilacak yeni calismalarla farkli bakis acilar1 gelistirilerek, literatiiriin genisletilebilecegi
diistintilmektedir.
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